Informe sectorial
Febrero 2026

Informe de elaboracion propia con datos de CAMMESA, Secretaria de Energia e INAEC
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Glosario

Regiones: son las definidas por CAMMESA.

Usuarios:

B
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NOA: Salta, Jujuy, Tucumany Catamarca.

NEA: Formosa, Chaco, Misionesy Corrientes.

LITORAL: Entre Riosy Santa Fe.

CENTRO: Cordobay San Luis.

CUYO: Mendoza, San Juany La Rioja.

COMAHUE: Neuguén, Rio Negroy La Pampa.

PATAGONIA: Santa Cruzy Chubut.

BUENOS AIRES: toda la provincia salvo el gran buenos aires.
GBA: CABAylos 35 municipios que la rodean.

Gran Usuario Mayorista: incluye los GUMA, Autogeneradores, GUMES y
GUPAS.

GUDI/Industrial-Comercial: son los usuarios en distribucion no
residenciales con demanda mayor a 300 KW.

EBP: sonlos usuarios de entidades de bien publico en distribucion con
demanda mayor a 300 KW.

Comercial: son los usuarios en distribucion no residenciales con
demanda menor a 300 KW.

Residencial: usuarios residenciales(incluye electrodependientes).
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GUMA: Gran Usuarios Mayor

v’ Potencia Minima Demandada: 1MW

v’ Contrato de abastecimiento como minimo por el
50% de la demanda prevista

GUME: Gran Usuario Menor
v’ Potencia Minima Demandada: 30 kW
v’ Potencia Maxima Demandada: 2000 kW

GUPA: Gran Usuario Particular
v’ Potencia Minima Demandada: 50 kW
v’ Potencia Maxima Demandada: 100 kW

GUDI: Gran Usuario de la Distribuidora

v'Es un usuario alcanzado por lares SE 1281/06

v’ Compra su abastecimiento a través de la
distribuidora

v/ Potencia Minima Demandada: 300 kW
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Glosario usuario residencial - NUEVO ESQUEMA DE SUBSIDIOS |

Residencial: Usuarios residenciales (incluye electrodependientes).

ﬁ Segmentacion: SUBSIDIOS ENERGETICOS FOCALIZADOS (SEF)- DECRETO N° 943/25

Combina subsidios
1 de electricidad, gas y

Unificacion de
Beneficios

garrafas.

Simplifica la Eliminacion de
) elegibilidad con una 3 Niveles (N1-

sola categoria. N2-N3)

Fija subsidios 50%

3 sobre electricidad y
bonif. adicionales
decrecientes -2026-

Administra
4 subsidios a través
del ReSEF.



Normalizacidon
Mercado
Eléctrico
Mayorista
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Normalizacion del Mercado Eléctrico -Resolucion SE 400/2025

o o o o o o o o o o
: * Aseqgurarla continuidad operativay el crecimiento del Mercado Eléctrico Mayorista . .
! mediante reglas de transicion claras Vlgenma
OBJETIVOS | . 2 1o ; g - :
| Establecer mecanismos competitivos de precios, remuneraciony abastecimiento que Noviembre 2025
' viabilicen energia, potencia y: servicios de forma eficiente y preV|S|bIe

CAMBIOS EN COMBUSTIBLES CONTRATACION CAMMESA: Nuevo CONTRATOS SEGMENTACION

LOS PRECIOS NUEVA GESTION LIBRE Rol VIGENTES DE LA DEMANDA
r N r N e ~N r \ e 3 r N
Se enfocaréa en coordinar La Demanda
L . fleiars Los generadores el despacho de energiay Se respetan los contratos Estacionalizada -
ose?::e(z)cslto:rr:aledjsran térmicos vuelven a administrar el mercado. actuales (como el Plan Residencial y No
producir energia comprar su propio > S Gas) hasta su finalizacion. Residencial- sera
' combustible. Durante la transicion, se . ) abastecida porla
[‘3en‘era‘dores, retirara progresivamente Generacion Asignada.
\ y \_ Y, distribuidores y de la gestion de - ~N \ /
grandes usuarios combustiblesy del rol de
4 ) [ CAMMESAsolo ) p(()jgiran negociar off taker aPS;EIdOS enlo La Remuneracion a " A
actuara como Irectamente L ) Generadores se paga de La energia no cubierta
Las tarifas finales se respaldo si es . acuerdo a lo contratado, se contrataraen el
ajustaran de forma necesarioy si el Os?g’iﬂgg;zslfamae':‘tmn mercado SPOT o MAT
progresiva. agente generador Deja de centralizar la gelcombustible gropio.. hasta cumplir con el
decide no asumir la compra de combustibles. porcentaje requerido.
\. J \_ gestion. J \_ / > \_ / \. J




Resumen Febrero 2025

Demanday oferta de energia.

Precio
Mercado
Spot

64,6
USD/MWh

Precio
Mercado
Asignado

82,9
USD/MWh

12.269

Mercado
MAT; 1.353

Mercado
Spot; 5.352

Mercado
asignado;
5.564

Generacion (GWh)

No
Estacionalizado’

Cobertura:62%

Estacionalizado -

12.269

Dem. Exp. Bom.Pérd; 509

Mercado MAT —;
1353

GUMA/GUME Sin MAT —; 566
GUDI —; 977

No residencial No
cubierta; 3300

No residencial Cubierta; 4

Residencial
Cubierta;
5560

Demanda (GWh)

S$/MWh

S$/MWh
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Precios estacionales y cobertura por tipo de usuario.

90%

116.803

91%

Residencial Sin Subsidio

B PEST Sancionado (S/MWh)

96%

Residencial con

Subsidio

94.795

. - .

Residencial excedente con
Subsidio

= Precio Monomico (S/MWh)

97%

No residencial No Cubierta

B PEST Sancionado (S/MWh)

GUDI

= Precio Monomico (S/MWh)



Sintesis de
Febrero 2026
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Resumen Febrero 2026

v' La demanda TOTAL PAIS alcanzé 11.759 GWh, result¢ inferior al mismo mes del afio anterior con una variacion
del orden de -8.9%. Esta baja responde a la caida de la demanda residencial ligada (en mayor o0 menor medida
a la temperatura) y no residenciales. Con la aplicacion de la RS SE 400/25, esta demanda se constituye del
75% de Demanda Estacionalizaday el 25% restante a la No Estacionalizada.

v' Con relacion a la temperatura de GBA, la media del mes de Febrero fue de 25,3°C , aprox. -0.8°C menor a la
temperatura del mismo mes del ano anterior y +1.6 °C por arriba de los valores historicos.

v" La generacion HIDRO > 50MW se ubic6 en los 1.581 GWh en el mes de Febrero 2026, por debajo de los 2132
GWh del mismo mes del ano anterior (-25.9%).

v Con un despacho térmico menor en Febrero 2026 (-7 % con relacion al mismo mes del ano anterior), el
consumo medio de combustible terminé siendo menor también(-8.1% en conjunto si comparamos con Febrero
2025).

v' Con un muy bajo consumo de combustibles alternativos, el gas natural representa el 98% de la matriz de
combustibles.
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Resumen Febrero 2026

v A Febrero 2026 se tiene una potencia instalada de 44.481 MW, donde el 57 % corresponde a fuentes de origen
térmicoy un 39% de origen renovable (incluye HIDRO > 50 MW).

v' Laenergiarenovable alcanzada porla Ley 26.190 representa el 17.5% de la potencia instalada total.

v" El precio monoémico medio del mercado spot del mes alcanzé los 64.6 uSs/MWh (energia + potencia+ servicios +
transporte), frente a los 66.2 uSs/MWh de igual mes del afio anterior(-2.4%).

v' Con una oferta total de 12.269 GWh, el 45% corresponde a Generacién Asignada, mientras que un 44% es de
mercado Spot y 11% Contratos MAT. La oferta total (generacion local mas importaciones) tuvo una variacion
del -8.6% respecto al mismo mes del ano anterior.

v' En funcion de la aplicacion de la RS SE 400/25, Los precios medios representativos del mes, son los
siguientes: Costo Mercado Asignado 82.9 uSs/MWh vy el Precio Mercado Spot asciende a 64.6 uSs/MWh.
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Prevision temperatura 2026

Temperatura media diaria, CABAy Gran Buenos Aires

Ultimo afio y promedio histérico

Temperaturas historicas y ultimo afio movil

Promedio histérico ultimos 20 anos

Pronostico de Temperatura
Febrero-Marzo-Abril 2026
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Se prevé mayor probabilidad de ocurrencia
de temperatura media:

L (SN) Superior a la normal sobre |a regién
del Litoral, provincias del norte y

El dia 10/02/2025 se registro un el maximo historico de demanda de potencia del SADI,
alcanzando los 30.257MW. Elregistro se materializd ala 14:47 hs con una temperatura
en GBA de 37.9° C(superando el récord anterior de 29.653 MW, del 1/02/24).

jul 25 1

21-jul 25 1
04-ago 25 1

_,
=

0.
01-sept 251

28-abr 25

12-may 251
26-may 251
08-jun 25 1
23-un 25 1
18-ago 251
15-sept 251
29-sept 251

13-oct 25 1
J-oct 25 1

=

i

2
10-nov 25 1

24-nov 25 1

08-dic 25 1
22-dic 25 1
05-ene 26 1
19-ene 261
02-feh 26 1
16-feb 26 1
02-mar 26 1
16-mar 26 1
30-mar 26 1
13-abr 26 1

-abr 26 1

=

!

11-may 26 1

2

noroeste del pais, region de Cuyo,
Cérdobay Santa Fe.

Categoriam
probable

B 559
B 50-55%
[ 45-50%
L 40-45%
| >=40%
L 40-95%
INERIORA L 45-50%
LA NORMAL - 50-55%

2 I >55%
k Slanco! igual probabikdad para
Ty - las tres categonas (Climatologla)

sobre el norte de Buenos Aires, La
Pampa y oeste de Patagonia.

sobre el sur de Buenos Aires
y hacia el este y sur de Patagonia.

El pronéstico del SMN para
el trimestre febrero-marzo-
abril 2026 indica un periodo
con temperaturas
superiores alo normalen
gran parte de Argentina,
especialmente en Cuyo,
Buenos Aires, La Pampay el
surdel Litoral. Se prevé un
verano/otono cdlidoy
humedo, con riesgo de olas
de calory uninicio de otono
con variabilidad térmica




i ude \\\\
et adeera
Resumen Febrero 2026

Indicadores macroecondmicos

indices y valores IPC, SMVMYy Tipo de Cambio (Var.i.a.)
300%
Variable feb-26 feb-25 Var. i.a.
IPC 2,9% 2,2% 32%
Tipo de Cambio o 150%
ARS/uSd 1409,7 1058,5 33%
RIPTE (01/26 vs 01/25) 1.646.345 1.310.358 26%
. 0%
SMVM 346.800 292.446 19% §$§§I&T§§Ig‘g]g‘§§§g‘§g‘§§g‘gg
, S5g58sst8rRr52858¢s8¢8
IPC: Indice de precios al consumidor con cobertura nacional(1) @ @

Tipo de Cambio: Referencia Comunicacion A 3500 (Mayorista)Nominal Promedio Mensual (2) Indice SMVM IPC
RIPTE: Remuneracion Imponible Promedio de los Trabajadores Estables (1)

= @ »Tipo de cambio
SMVM: indice de salario minimo vital y mévil. Pesos corrientes. Valores mensuales(3)

Fuentes:

(1) INdEC Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica Argentina
(2) BCRA Banco Central de la Republica Argentina

(3) Portal Nacional de Datos Publicos (datos.gob.ar) Subsec. de Programacién Macroeconémica
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Subsidios y costo del sistema

Subsidios CAMMESA (MM USD)

Costo de produccion y cobertura (MM USD)
389

694 694

Costo
trasladado a
Usuarios ; 517

Gas Natural ; 198

Subsidios Ano 2023 Ao 2024 Ao 2025 Ao 2026 Acumulado
2006-2022 2006-2026




USD/MWh
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Sintesis de Febrero 2026
Cobertura del costo de sistema
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I Precio medio demanda estacional [USD] I Precio medio demanda local [USD] = 9% Cobertura

En Febrero 2026, el precio mondmico medio de la electricidad alcanzo ~ 59 USD/MWh y
la cobertura promedio del precio estacional alcanzo el 74%.



Evolucion de la

Demanda
Febrero 2026
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Evolucion de la demanda total
Por region y tipo de cliente | Febrero 2026

141 140 141
139
129 134

Demanda total
Febrero 2026

11,75 TWh

TWH

25
- -0,82 %vs Enero
. | 26

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

14

15 16 17 17 17 17

BUENOS AIRES ~ ®CENTRO COMAHUE = CUYO ®GRANBS.AS. = LITORAL ®NORESTE = NOROESTE PATAGONICA

Elafno 2025 cerro con leve incremento del demanda total en 0,7% conrespecto al ano 2024.



Participacion y evolucion de la oferta total
Generacion por tipo de fuente y emisiones (TWh) | Febrero 2026

@ Importacion 138

6%

9’ R bl
A enovable 28%
N\
U3
L‘ Nuclear
Hidraulica 65%
Térmica
2016

Durante el ano 2025, la energia renovable alcanzé a cubrir el 18% de la demanda total.

137
4%

30%

65%

2017

138
5%

30%

64%

2018

134

2%
6%
6%

26%

60%

2019

135
1%

7%

21%

61%

2020

143
1%
12%

7%

17%

63%

2021

150

8%

13%
5%

20%

54%

2022

148
4%
14%
6%

27%

49%

2023

147
3%
16%

7%

23%

51%

2024

147
3%

18%

7%

20%

51%

2025
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Potencia total instalada
Parque Generador (MW) | Febrero 2026

©
e
©
8
£% 23.446
&=
T
c
g
5 15.402 12.614
5.628
5.377 A
2 624 8.435 ¢
Yk
Mas de 50 anos Mas de 30 anos Mas de 20 anos
Renovable Nuclear Hidraulica

*Renovables de mas de 50 afos: son pequefios aprovechamientos hidroeléctricos de hasta 50 MW.

29.991

17.976

9.576

1.755
683

Mas de 10 anos

Térmica Total

44.482

25.226

8.639

1.755

7.861

Total
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Mercado
Eléctrico
Mayorista




Evolucion Estructura Mercado Eléctrico

Costo Total
B9 9.923
Ao 2025 Costo generacion Costo combustible MI‘;IUSD
6866 3057
65% 35% 10.034
Aio 2024 Costo generacion Costo combustible MM.USD
6517 3517
56% 44% 10.173
Ao 2023 Costo generacion Costo combustible MMUSD

5717 4456

R B = TES

*Otros: incluye potenciay sobrecostos de CAMMESA. No incluye transporte
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31% 69%

Subsidios Nacional Costo trasladado a Tarifas y GU’s
3122 6801

61%

Costo trasladado a Tarifas y
GU's
6089

(MMUSD)

39%
Subsidios Nacional
3945

48%

Costo trasladado a Tarifas y
GU’'s
4836

52%

Subsidios Nacional
5337
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Cobertura de la tarifa abonada por usuarios finales y subsidios del
Estado Nacional

12.312
10.174
8.869
% 7.47
-
>
>
6.859 7.547
6.076
4,522 5.327 1468
: 3.057 3.423 3.941 *
]
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
= Parte del costo cubierta por subsidios del Estado Nacional Costo trasladado a tarifas abonadas por usuarios

En Febrero 2026, el costo trasladado a tarifa alcanzo los 517 MMUSD, cubriendo ~74% del costo total
del sistema. El resto fueron aportes realizados por el Estado Nacional en forma de subsidios.



Evolucion de los Costos de Generacidon y Precio Estacional Trasladado

74%

66%

61%

48%

37%

ddddJddddd

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
B Precio estacional, USD/MWh mmmm Costo generacion, USD/MWh === 9, Cobertura

USD/MWh

Hasta Febrero 2026, los usuarios de las distribuidoras cubrieron en promedio el 74% del
costo de generacion de energia a través del precio estacional.



Autoridades
Nacionales
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Autoridades Nacionales

1993-2002 2018-2019 2020-2026
I I I
Desde 1993 al 2002, los directores del los directores fueron designados En 2018y 2019 se Desde Marzo 2020, el ENRE
tra int id
ENRE fueron designados cumpliendo la sin concurso (168 meses), aungue no se llevaron a cabo volvio a cumplirla S¢ encuentra ntervenido y
con los cargos de directores
Ley 24.065 (108 meses). suspensiones en los cargos de Directorio. Ley 24.065 (24 _
suspendidos.
meses).

En Octubre 2025, se emiti6é la RS 388/25 donde convoca a
concurso abierto para integrar el Directorio del nuevo ENRGE,
que reemplazara al ENRE y ENARGAS, detallando requisitos,

cargos, proceso de evaluacién y seleccién de postulantes.

Fuente: https://www.argentina.gob.ar/enre/autoridades
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